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1. INTRODUGAO

Na busca por uma gestao previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
Aplicacdes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e andlise, promovido por este

Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdao desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e suas alteragdes; retorno sobre ao investimentos; distribui¢do
dos ativos por institui¢es financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolucao patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentacgoes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdémico — junho/2026 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO I
Balango Orgamentario ANEXO 11l
Anidlise da carteira de investimentos ANEXO IV

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama Econ6mico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO 1l o balango orcamentario do més de referéncia,
qgue demonstra as contribui¢cdes repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdao sendo lancadas em Variacdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.

5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS estd segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario) e investimentos no exterior sendo 88,08% e 11,92%,
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respectivamente ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolugdo CMN n°5.272/2025
para o segmento de renda varidvel aos RPPS’s que ndo possuem a Certificacdo Institucional Pré-
Gestao.

5.2. ENQUANDRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Segmento

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN ne 5.272/2025 Enquadramento pela PI
Renda Fixa Desenquadrado Desenquadrado
Renda Variavel e Estruturado Desenquadrado Desenquadrado

Ao avaliarmos o enquadramento da carteira de investimentos por segmento, conforme os novos
limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n25.272/2025 e a Politica de Investimentos aprovada
para o exercicio, identificamos a ocorréncia de desenquadramentos passivos.

Esses desenquadramentos sdo passivos, resultado da mudanca normativa, que, em alinhamento
com o aumento do nivel de governanca do Pré-Gestdo, onde visa promover uma maior
diversificacdo da carteira e otimizar a alocacdo de recursos. Os segmentos afetados incluem:

e 72V -Fundo/Classe de Investimento em Renda Fixa/ETF sem Crédito Privado

e Desenquadrado Renda Fixa

e 89| -Fundo/Classe de Investimento em Acbes

e 82|l - Fundo/Classe BDR - A¢Ges e BDR — ETF

e 1021 - Fundo/Classe de Investimento Multimercado

e 1021l - Fundo/Classe de Investimento em Participacbes (FIP)

e 119-Fundo/Classe de Investimento Imobiliario (Fll)

e Desenquadrado — RF/ Ndo Enquadrado (NE) em processo de desinvestimento/analise.
e Total Renda Variavel / Estruturado /Fundo Imobilidrio

Diante desse cendrio, e com o objetivo de preservar o capital e evitar a realiza¢do de potenciais
prejuizos, a estratégia adotada serd a manutencdo das posi¢oes desenquadradas por um periodo
de até dois anos. Essa abordagem permitird que a gestdo realize o desinvestimento de forma
gradual e estratégica, buscando o momento mais oportuno para a saida de cada ativo, sempre
considerando as condi¢cdes de mercado e a maximizagao do retorno:
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Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento Resolugdo

Segmentos CMIN ne 5.272/2025 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Desenquadrado Desenquadrado
Renda Variavel e Estruturado Desenquadrado Desenquadrado

Em conformidade com a Resolugdo CMN n2 5.272/2025 e com a Politica de Investimentos
vigente, foram identificados desenquadramentos passivos na carteira em decorréncia das
alteragbes promovidas pela nova regulamentacao.

No que se refere aos fundos de investimento, aplica-se o disposto no art. 19, inciso lll, § 22, que
estabelece que a participacdo total dos RPPSs em um mesmo fundo de investimento fica limitada
a 50% (cinquenta por cento) de seu patrimoénio liquido, ressalvadas as exceg¢Bes previstas na
propria Resolucdo. Adicionalmente, foi observado o disposto no art. 21, § 29, inciso |, da
Resolugdo CMN n? 5.272/2025, que exige que o administrador ou gestor do fundo seja
instituicdo autorizada pelo Banco Central do Brasil, classificada como S1 ou S2.

Fundos com Desenquadramento Passivo Identificado:

ARTIGO DA RES. N2

CNPJ FUNDO 5.272/25

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES
PREVIDENCIARIO
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI
PREVIDENCIARIO LP

13.077.415/0001-05 Artigo 72, Inciso V

13.077.418/0001-49 Artigo 79, Inciso V

35.536.532/0001-22 CAIXA BRASIL ATIVA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA LP Artigo 79, Inciso V
23.215.008/0001-70 CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA Artigo 79, Inciso V
03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP Artigo 72, Inciso V

CAIXA BRASIL ACOES LIVRE QUANTITATIVO RESP LIMITADA FIF CIC

30.068.169/0001-44 Artigo 82, Inciso |

ACOES
45.443.475/0001-90 CAIXA ELETROBRAS RESP LIMITADA FIF ACOES Artigo 82, Inciso |
08.046.355/0001-23 CAIXA IBOVESPA ATIVO RESP LIMITADA FIF AGOES Artigo 82, Inciso |
17.502.937/0001-68 CAIXA INSTITUCIONAL RESP LIMITADA FIF ACOES BDR NiVEL | Artigo 82, Inciso IlI

CAIXA BRASIL ESTRATEGIA LIVRE RESP LIMITADA FIF CIC . o .
34.660.276/0001-18 MULTIMERCADO LP Artigo 109, Inciso |

CAIXA CAPITAL PROTEGIDO CICLICO Il RESP LIMITADA FIF CIC . o .
45.443.651/0001-94 MULTIMERCADO LP Artigo 109, Inciso |

CAIXA INDEXA BOLSA AMERICANA RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO

30.036.235/0001-02 Artigo 109, Inciso |

LP

14.120.520/0001-42 CAIXA JUROS E MOEDAS RESP LIMITADA FIF CIC MULTIMERCADO LP Artigo 102, Inciso |
10.625.626/0001-47 CONQUEST FIP EMPRESAS EMERGENTES - FCCQ11 Artigo 108, Inciso Ill
13.555.918/0001-49 AQUILLA FIl - AQLL11 Artigo 112
15.153.656/0001-11 MONTE CARLO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FI RENDA FIXA Desenquadrado - RF
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5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
de referéncia o resultado de 0,39%, representando um montante de RS 1.482.450,82 (um
milhdo e quatrocentos e oitenta e dois mil e quatrocentos e cinquenta reais e oitenta e dois
centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no acumulado
do més de referéncia o resultado de -0,66%, representando um montante de RS - 347.854,42
(trezentos e quarenta e sete mil e oitocentos e cinquenta e quatro reais e quarenta e dois
centavos negativo).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servicos de Gestao e Administracao os:

Gestdo Valor % sf Carleira % s/ PL Gestao
CALXADTVM S.A 41216732478 93,96% S/ Info
BE GESTAO DE RECURSOS DTVM 22.205.389 26 2.06% S/ Info
VERITAS CAPITAL MANAGEMENT 2.636.454,23 0,60% S/ Info
QUELUZ GESTAC DE RECURSOS 1.664.610,89 0,38% S/ Info
AREMA CAPITAL 0,01 0.00% 5/ Info
Administrador Valor % siCarleira PL RPPS x PL Global =
CALXA ECONOMICA FEDERAL 412 167 32478 93 96% Mao disponivel
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 22 205.359 26 5,06% Mao disponivel
RJI CORRETORA DE VALORES 4.301.085,12 0,98% Mao disponivel
BFL CAPITAL 0,01 0,00% Mao disponivel
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5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,63% contra uma
rentabilidade de 0,26% obtido pela carteira de investimento do RPPS.

5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patrimdnio liquido de RS
435.480.406,33, composto pelos valores de RS 435.473.759,64 (quatrocentos e trinta e cinco
milhGes e quatrocentos e setenta e trés mil e setecentos e cinquenta e nove reais e sessenta e
guatro centavos), mais o valor em Disponibilidades Financeiras RS 6.646,69 (seis mil, seiscentos
e quarenta e seis reais e sessenta e nove centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de R$ 439.098.180,97, composto
pelo valor de RS 438.673.779,17 (quatrocentos e trinta e oito milhdes e seiscentos e setenta e
trés mil e setecentos e setenta e nove reais e dezessete centavos) mais o valor de RS 424.401,80
(quatrocentos e vinte e quatro mil e quatrocentos e um reais e oitenta centavos) em
Disponibilidades Financeiras.

Podemos observar uma valorizacdo patrimonial de RS 3.617.774,64 (trés milhdes e seiscentos
e dezessete mil e setecentos e setenta e quatro reais e sessenta e quatro centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTACOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e R$5.062.860,83 em aplicacbes e
e R$2.997.437,70 em resgates.

Em se tratando do retorno total mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de R$ 1.134.596,40 (um milh3o e cento e trinta e quatro mil e quinhentos e
noventa e seis reais e quarenta centavos).
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5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAO E RESGATE — APR

N2 APR

CNPJ

Fundo

Data

Tipo

Valor

Valor

281/2026

10.740.658/0001-
93

CAIXA BRASIL IMA-B
TITULOS PUBLICOS
RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA LP

30/06/2026

Aplicagdo

429.917,58

282/2026

10.740.670/0001-
06

CAIXA BRASIL IRF-M
1 TITULOS PUBLICOS
RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA

30/06/2026

Aplicagdo

158.000,00

283/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

30/06/2026

Aplicagdo

4.935,68

284/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

30/06/2026

Aplicagdo

3.227,18

280/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

29/06/2026

Resgate

22.630,87

278/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

26/06/2026

Resgate

4.194,97

279/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

26/06/2026

Aplicagdo

285,73

276/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

25/06/2026

Resgate

91.777,80

277/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

25/06/2026

Aplicagdo

74.599,48

275/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

24/06/2026

Resgate

86.332,71

273/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF

23/06/2026

Resgate

305.806,99
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274/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

23/06/2026

Aplicagado

14.104,01

271/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

22/06/2026

Resgate

76.129,57

272/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

22/06/2026

Aplicagdo

642,28

270/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

19/06/2026

Resgate

1.013.083,96

269/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

17/06/2026

Aplicagdo

40.499,63

267/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

16/06/2026

Aplicagdo

6.003,63

268/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

16/06/2026

Aplicagdo

9.968,62

265/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

15/06/2026

Aplicagdo

2.084,68

266/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

15/06/2026

Aplicagdo

2.084,68

262/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

12/06/2026

Aplicagdo

759,24

263/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF

12/06/2026

Aplicagdo

759,24
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264/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

12/06/2026

Resgate

8.629,80

258/2026

11.060.913/0001-
10

CAIXA BRASIL IMA-B
5 TITULOS PUBLICOS
RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA LP

11/06/2026

Aplicagao

700.000,00

259/2026

10.740.670/0001-
06

CAIXA BRASIL IRF-M
1 TITULOS PUBLICOS
RESP LIMITADA FIF
RENDA FIXA

11/06/2026

Aplicagdo

740.054,93

260/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

11/06/2026

Aplicagdo

51.715,53

261/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

11/06/2026

Resgate

1.388.851,03

256/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

10/06/2026

Aplicagdo

39.527,83

257/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

10/06/2026

Aplicagdo

39.527,79

254/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

09/06/2026

Aplicagdo

872.701,57

255/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

09/06/2026

Aplicagado

872.291,83

252/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

08/06/2026

Aplicagado

45.411,56

253/2026

14.508.643/0001-
55

CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
CIC RENDA FIXA
SIMPLES

08/06/2026

Aplicagdo

640,22
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CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
14.508.643/0001- CIC RENDA FIXA
250/2026 55 SIMPLES 05/06/2026 Aplicagdo 65.995,57
CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
14.508.643/0001- CIC RENDA FIXA
251/2026 55 SIMPLES 05/06/2026 Aplicagdo 65.995,58
CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
14.508.643/0001- CIC RENDA FIXA
248/2026 55 SIMPLES 03/06/2026 Aplicagdo 409.041,55
CAIXA BRASIL
DISPONIBILIDADES
RESP LIMITADA FIF
14.508.643/0001- CIC RENDA FIXA
249/2026 55 SIMPLES 03/06/2026 Aplicagdo 412.085,21
Total 2.997.437,70 5.062.860,83

Foram devidamente emitidas, assinadas e serdo publicadas as APR relacionadas ao més de
referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A andlise de risco feita, contempla as diretrizes traca na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO

Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 1,82% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
1,28%. No segmento de renda variavel o resultado do VaR é de 5,89%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS estd em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2026,
nao havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAI.

11
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6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS ndo possui um fundo de investimento classificado como
FIDC — Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios enquadrado no 72 IX - Fundo/Classe
FIDC Sub Classe Senior da Resolugdo CMN n2 5.272/25.

6.3. RISCO DE LiIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez (até D+30) de 96,04% para auxilio no cumprimento
das obriga¢des do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatdrio de Andlise de Carteira de Investimentos em
13/07/2026 a Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia ndo foi solicitado a Consultoria de Investimentos contratada Andlise de
Fundo de Investimento.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

Para o més de referéncia ndo houve Processos de Credenciamento para o més de referéncia.

10. PLANO DE CONTINGENCIA

Nao ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuragao de “excessiva exposi¢do a riscos” ou “potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Gestor dos Recursos e previamente disponibilizado aos membros
do Comité de Investimentos para analise e comentdrios. Em relagdo a carteira de investimentos
e a manutencdo dos percentuais de alocac¢do, estas foram feitas de acordo com a orientagao e
acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que nao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagao

das Aplicagcdes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
12
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encaminhado como uma analise favoravel dos membros do Comité de Investimentos para ser
aprovado pelo Conselho Fiscal.

[assinado eletronicamente] [assinado eletronicamente]
Adriana Pacheco Kagueyama Lénea de Franca Cirqueira Lins
Membro do Comité Membro do Comité

[assinado eletronicamente]
Marisa Aparecida de Q. Duarte Ferreira
Membro do Comité
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