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O presente relatorio foi formatado tendo como lastro, as informagdes apuradas nos
demonstrativos apresentados pela Contabilidade do Fundo de Previdéncia Social nos moldes
da LRF.

Neste contexto em cumprimento das disposi¢des dos artigos 70 e 74 da Constitui¢do
Federal, do artigo 74 da Constituicdo Estado, da Lei Complementar n°. 101/2000 e da
Instrugdo Normativa n°® 13/2004 do Tribunal de Contas do Estado de Rondonia, este Controle
Interno apresenta o Relatério Anual do periodo de Janeiro a Dezembro de 2015 do Fundo de

Previdéncia Social, estruturado em observéancia ao diploma legal vigente.

2. EXECUCAO ORCAMENTARIA DO FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL

O Fundo de Previdéncia Social — F.P.S. ¢ uma iniciativa de criagdo postulatéria do
Poder Publico, através do Poder Executivo, o intuito para dar cobertura aos riscos que 0s
servidores beneficiarios estdo sujeitos, garantindo, assim, os meios de subsisténcia,
englobando todos os Servidores Publicos Municipais dos poderes, Executivo e Legislativo.

Organizado sob forma de Regime Proprio, e estruturado nos termos da Lei n°.
1403/2005, de carater contributivo e de filiagdo obrigatoria, observando sempre os critérios
que preservam o equilibrio financeiro e atuarial, e tem por objetivo gerir os seguintes
beneficios quanto aos segurados: aposentadoria por invalidez, aposentadoria compulsoria,
aposentadoria por idade e tempo de contribuigdo, aposentadoria por idade, auxilio doenga,
saldrio maternidade e salario familia.

O Fundo de Previdéncia Social - F.P.S. tem também a finalidade de contemplar os
dependentes legais de seus servidores, concedendo os beneficios de pensdo por morte e
auxilio recluso.

A gestiio F.P.S. ¢é realizada pelo Diretor-Presidente, que tem o objetivo de dotar a
previdéncia de regras claras e estdveis, capazes de assegurar aos seus servidores uma maior
transparéncia, seguranga e rentabilidade. O F.P.S. ¢ auxiliado pelos membros do Conselho do
Municipio de Previdéncia — C.M.P., 6rgdo superior de deliberagio colegiada, Secretaria da
Previdéncia Social do Ministério Social — M.P.S., Camara Municipal e o Tribunal de Contas o
Estado de Ronddnia. Ao que pese a gestdo dos investimentos, tem-se organizado através do
Decreto n°. 2119/GAB/PM/IP/2013, cuja responsabilidade ¢ gerir a carteira de investimento
do Fundo, auxiliando no processo decisorio, com o objetivo de analisar e propor estratégias de

investimentos conforme a Politica de Investimentos e a legislagdo vigente, Vé /}é s
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Os recursos que movimentam o F.P.S., para honrar os pagamentos dos beneficios ja
citados originam-se das contribui¢des previdenciarias dos servidores, que sdo de 11%, e as
contribui¢des previdenciarias do Ente, sdo de14,74%, patronal (Prefeitura e Camara) e a partir
de Julho de 2014 passou a vigorar a Lei 2.694/2014 e 2.695/2014, com o novo valor de
contribui¢des previdenciarias sendo11,62% Patronal e 11% servidores e ainda o aporte
conforme Decreto 3.432/2014 com o valor de R$ 125.285,18 mensais para o exercicio de
2015, sendo que, desde a criagiio do RPPS, em agosto de 2005, esta administragdo do F.P.S.
tem transferido e depositado os repasses, em Instituigdes Financeiras, conforme dispde as
legislagdes previdenciarias em vigor,

O Anexo IV do Relatério Resumido da Execuglio Orgamentaria (RREO),
demonstrativo das Receitas e Despesas Previdencidrias do Regime Proprio de Previdéncia dos
Servidores, tem a finalidade principal de assegurar a transparéncia das receitas e despesas
previdenciarias do RPPS que o ente da Federagdo mantiver ou vier a instituir, devendo ser
publicado até trinta dias ap6s o encerramento de cada bimestre.

A andlise comparativa do RPPS, no exercicio de 2015, foi baseada na
representatividade de cada rubrica dentro de seu grupo respectivo, onde cada grupo € suas
respectivas naturezas de receita e despesa tiveram suas variagdes destacadas e analisadas
individualmente em relagdo ao ano corrente € a0 mesmo periodo, no ano de 20135.

Esta metodologia visa evidenciar os motivos pelos quais essas variagdes ocorreram,
de modo a proporcionar, methor compreensdo dos numeros apresentados, vez que esse tipo de
andlise seria prejudicada pela leitura pura e simples do demonstrativo fiscal (Anexo IV, do
RREQ).

Segundo a Lei Municipal n° 1.403/2005, compete ao RPPS realizar as despesas de
beneficios previdencidrios, de pessoal do proprio RPPS com seus respectivos encargos, de
material permanente ¢ de consumo, como todos 0s insumos necessarios a manuten¢do do
RPPS, de manutengfio e de aperfeigoamento dos instrumentos de gestdo do regime proprio, as
despesas com investimentos, com seguro de bens permanentes para prote¢do do patrimonio do
regime proprio e, ainda, as despesas com outros encargos eventuais — desde que vinculados as

suas finalidades essenciais.

2.1, RECEITAS

As receitas demonstradas no Anexo IV do RREO séo compostas, conforme ja

mencionado, principalmente pelas contribuicdes dos segurados e das contribuigdes patronais
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oriundas dos dois poderes. Além disso, também compdem nesse montante, 0s rendimentos
das aplicagdes financeiras e dividendos de agdes destinados a esse fim, os rendimentos
mobilirio ¢ imobilidrio de qualquer natureza, as receitas decorrentes de compensagao
financeira como outros regimes de previdéncia, as doagdes, subvengdes, legados e bens ou
direito de qualquer natureza, além de outros ativos financeiros de qualquer natureza

transacionados com finalidade previdencidria.

Quadro 01 — Composicio das Receitas Previdenciarias - 2015 _
RECEITAS PREVIDENCIARIAS(EXCETO INTRAQ IRCAMENTARIAS)

NATUREZA DA RECEITA 2015 AV %
| Receitas Correntes 14.949,106,27 100.00
Receitas de Contribuigdes dos Segurados 6.170.143,94 41,27
Pessoal Civil 6.170.143.94 41,27
Ativo 6.170.143.94 41,27
Inativo 0,00 -
Pensionista 0,00 -
Pessoal Militar 0.00 -
Ativo 0,00 -
Inativo 0.00 -
Pensionista 0.00 -
Outras Receitas de Contribuicoes 0,00 -
Receita Patrimonial 8.778.962,33 58,72
Receitas de Valores Mobiliarios 8.778.962.33 58.72
Receitas de Servigos 0.00 -
Qutras Receitas Correntes 0.00 -
Compensacdo Previdencidria entre 0 RGPS ¢ RPPS 0,00 -
Demais Receitas Correntes 0.00 -
Receitas de Capital 0.00 | -
Alienagiio de Bens, Direitos e Ativos 0.00 -
(-) Dedugdes da Receita 0,00 -
. Total 14.949.106,27 : 100,00

Fonte: Relatorio Resumido da Execugio Orgamentaria RREO 6° Bimestre de 2015

Em analise ao Quadro 01, percebe-se que a receita oriunda de contribui¢des dos
segurados alcangou 41,27% do total das receitas, (exceto as obrigagdes patronais, apotrtes e
taxas administrativas) enquanto que o rendimento financeiro sobre os investimentos das
disponibilidades acumuladas pelo FPS alcangou 58,72%. Nesta otica, factivel se manter os
investimentos em fundos sélidos, pela importdncia e representatividade desta receita ao
contexto.

No quadro 02, serdo demonstrados o montante geral das receitas do FPS no exercicio
financeiro de 2015, separadas por Receitas de Contribui¢des, Receita Patrimonial e as

Receitas Intra Orcamentérias. Esta tltima trata-se da parte patronal sobre a folha de

5B
%

pagamento bruta.
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s das Receitas Previdencidrias —
A8 PREVIDENCIARIAS ' ;

2013 a 2015

J-PARANA

VOOH MEMECYE LMA CIVADE MNLHOHT

2013 2014 2015 AH % 2015/2014
Receitas Correntes 5.444.244.02 | 11.820.112,90 14.949.106.27 26%
Receitas de Contribuigdes dos Segurados 4.903.776,48 | 5.544.505,58 6.170.143,94 11%
Pessoal Civil 4.903.776,48 | 5.544.505,58 6.170.143,94 11%
Ativo 4.903.776,48 | 5.544.505.58 6.170.143,94 11%
Inativo 0,00 0.00 0,00 -
Pensionista 0,00 0,00 0,00 -
Pessoal Militar 0,00 0,00 0,00 -
Ativo 0,00 0,00 0,00 -
Inativo 0,00 0,00 0,00 -
Pensionista 0,00 0,00 0,00 -
Outras Receitas de Contribuicoes 0.00 0,00 0,00 -
Receita Patrimonial 539.674,34 | 6.275.607.32 8.778.962.33 40%
Receitas de Valores Mobilidrios 539.674,34 6.275.607,32 8.778.962.33 40%
Receitas de Servicos 0.00 0,00 0,00 -
Outras Receitas Correntes 793,20 0,00 0,00 -
Compensagdo Previdencidria entre 0 RGPS ¢
RPPS 0,00 0,00 0,00 -
Demais Receitas Correntes 0,00 0,00 0.00 -
Receitas de Capital 0.00 0,00 0,00 -
Alienago de Bens, Direitos e Ativos 0,00 0,00 0.00 -
(-) Deducdes da Receita 0,00 0,00 0.00 u
Receitas  Previdencidrias — RPPS(Intra
Orgamentdrias) (1) 5.706.400.61 6.091.385.41 8.040.285,85 32%
TOTAL 5.444.244,02 | 17.911.498,31 22.989.392,12 94%

Fonte: Relatério Resumido da Execuciio Orcamentaria RREO 6° Bimestre de 2013 a 2015.

Nota-se que o montante geral das receitas do FPS no exercicio financeiro de 2015

alcancou o volume de R$ 22.989.392,12, quais séo somados as Receitas de Contribui¢des,

Receita Patrimonial e as Receitas Intra Orcamentarias. Esta tltima trata-se da parte patronal

sobre a folha de pagamento bruta.

O Total das Receitas de Contribui¢des dos Segurados evoluiu de R$ 5.544.505,58, em

2014, para R$ 6.170.143,94 em 2015, correspondendo a um aumento percentual de 11% em

comparacdo 2014 para 2015.

O Total da Receita Patrimonial evoluiu de R$ 6.275.607,32 em 2014, para

R$ 8.778.962,33 em 2015, correspondendo ao percentual de 40% em comparagdo 2014 para

2015. Comﬁarando o total das receitas previdenciarias no valor de R$ 17.911.498,31 do

exercicio de 2014, para R$ 22.989.392,12 em 2015 corresponde uma varlagdo positiva no

valor de R$ 5.077.893,81 correspondendo a 28,34% entre o exercicio de 2014 para 2015.

Quadro 03 — Composicio das Receitas Correntes Previdenciarias - 2015

R (>

NATUREZA DA RECEITA

2015

Receitas Correntes

14.949.106,27

Receita de Contribuigdes dos Segurados

6.170.143.94

Outras Receitas de Contribuicdes 0.00
Receita Patrimonial 8.778.962,33
Receitas de Servigos 0,00
Qutras Receitas Correntes 0,00,

Fonte: Relatorio Resumido da Execugfio Orgamentaria RREO 6° Bimestre de 2015.
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As Receitas Correntes com maior indice de representacdo, no periodo, sio as Receitas
de Contribui¢des dos Segurados, com 41,27%, e a Receita Patrimonial, com 58,72%.A
Receita de Contribuigdes dos Segurados registra o total das receitas de contribui¢Bes sociais

dos empregadores, dos trabalhadores e dos demais segurados.

A comparagdo com o exercicio de 2013, 2014 e 2015 das receitas componentes deste
grupo esta representada no grafico 1:

Grafica 01 - Receitas Correntes (exceto Intraorcamentdvias) p
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Fonte Relatério Resumido da Execug:ao Orc;amentana RREO 6° Bimestre de 2015.

As Receitas de Contribui¢Ges dos Segurados — que agrega as rubricas Pessoal Civil e

Pessoal Militar, subdivididas em Ativo, Inativo ¢ Pensionistas, no exercicio de 2015.

Quadro 04 — Receitas de Contribuicdes dos Segurados - 2015

T& DE CONTRIBUIC S SEGCURADOS(EXCETO INTRAORCAMENTARIAS)

NATUREZA DA RECEITA 2015 AV%
Pessoal Civil 6.170.143,94 100,00
Ativo 6.170.143,94 100,00
Inativo 0,00 -
Pensionista 0,00 -
Pessoal Militar 0.00 -
Ativo 0.00 -
Inativo 0,00 -
Pensionista 0,00 -
TOTAL 6.170.143,94 100,00

Fonte: Relatério Resumido da Execucéio Orgamentaria RREQ 6° Bimestre de 2014,

O quadro 04 no item de Pessoal Civil representa 100,00% do montante do grupo
Receita de Contribuigdes dos Segurados. No detalhamento, observa-se que nesta rubrica estéo

alocados R$ 6.170.143,94.

Na comparagdo entre os trés exercicios de 2013 a 2015, séo observados 0S8 segumtes

valores:
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adro 05 — Comparaciio das Contribuices dos Sesurados
Natureza da Receita 2013 2014 2015 AH %
Pessoal Civil 4.903.776,48 5,544,505 .38 6.170.143 .94 11,00
Ativo 4.903.776.48 5.544.503,58 6.170.143,94 11.00
Inativo 0,00 0,00 0,00 -
Pensionista 0,00 0.00 0,00 -
Pessoal Militar 0,00 0.00 0,00 «
Ativo 0,00 0.00 0,00 2
Tnativo 0.00 0,00 0.00 «
Pensionista 0,00 0.00 0,00 -
Total 4.903.776,48 5.544.505,58 6.170.143,94 11,00

Fonte: Relatério Resumido da Execugéio Orgamentéria RREO 6° Bimestre de 2013 a 2014.

A Receita de Contribuigdes dos Segurados apresenta 11% de variagfio na comparago
do exercicio de 2014 com o de 2015, o que representa um acréscimo de R$ 625.638,36. Ja
comparando a Receita de Contribuigdes dos Segurados no valor de R$ 4.903.776 48 do
exercicio de 2013, evoluiu para R$ 6.170.143,94 em 2015 apresentando um aumento de
R$ 1.266.367,46 correspondendo a um percentual de 26% comparado 2013 para 2015.
Grifico 02 - Receitas de Contribuicdes dos Segurados Pessoal Civil
' ® 2013 ®2014 w2015
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Fonte: Relatério Resumido da Execugio Orgamentaria RREO 6° Bimestre de 2015.

Grafico 03 — Receita de Contribuig¢des para o RPPS - 2015
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Pode-se observar pelo grifico 03, que a arrecadagdo se mantém constante ao longo

dos doze meses de 2015, exce¢dio ao més de janeiro e dezembro.
A Receita Patrimonial registra o somatdrio das receitas imobilidrias, receitas de
valores mobilidrios e outras receitas afins. A analise da Receita Patrimonial permite observar
que so houve variagdo na natureza de Receitas de Valores Mobilidrios, na comparagao do

exercicio de 2014 com o exercicio de 2015, conforme quadro 6:

Quadro 06 - Varlaqao das Receitas Patrimonial — 2014 a 2015
e - ReQ mmsl’,«mmmmuﬁ\f 10 !wmmr,mmmm

NATUREZA DA RECEITA | 2014 2015 et
Receitas Imobilidrias | 0,00 0.00 0.0077
Receitas de Valores Mobiliarios 6.275.607.32 8.778.962.33 40.00
Outras Receitas Patrimoniais 0.00 0.00 0,00
Total 6.275.607,32 8.778.962,33 40,00

Fonte: Relatorio Resumido da Execugiio Orgamentaria RREO 6° Bimestre de 2013-2014.

Com 40% de variagdo positiva ¢ um montante de R$ 2.503.355.33 a mais na
comparagio com dividendos, remuneragéo de depdsitos bancarios e, ainda, a remuneragéo dos
investimentos realizados pelo proprio RPPS, além de outras remuneragoes.

Observadas as limitagdes e condigdes estabelecidas em resolugdo do Conselho
Monetario Nacional (CMN), os recursos dos regimes proprios de previdéncia social devem

ser alocados nos seguintes segmentos de aplicagio: Renda Fixa, Renda Variavel e Imoveis.

No quadro 07 - secuem nameros que compdem essa rubrica, no exercicio de 2015:

A () AN AREA

NATUREZA DA RECEITA 2015 AV%
Remuneragéo dos Investimentos do RPPS 8.778.962.33 100.00
Remuneragao dos Investimentos em Renda Fixa 8.778.962,33 100,00
Remuneragio dos Investimentos em Renda Variavel 0.00 0,00
Total 8.778.962,33 100,00

Fonte: Relatorio Resumido da Execugéio Orcamentdria RREO 6° Bimestre de 2015.

No quadro 7 pode-se verificar que a natureza de receita com maior representatividade
¢ a Remuneracdo dos Investimentos do RPPS, com praticamente 100% da totalidade dos
valores. Observa-se, também, que os Investimentos em Renda Fixa sdo os maiores montantes
do subgrupo, com 100,00% no exercicio de 2015.A variagdo dos investimentos em renda fixa,

no exercicio de 2015, pode ser verificada no grafico seguinte:

DAy
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Grafico 04 - Remuneracao dos Investimentos em Renda Fixa
' 1.400.000,00
i 3 ~
; < < m -
| 1.200.000,00 4 & = P ) 1.149.305,96
| -] o o S ]
: W ~ i ﬁ
| 1.000.000,00 © N & " = ~
i o w0 = o
g =
800.000,00 w 5
@ ]
~ w0 v
a O - @
600.000,00 ] o - 3
k2 i
@ & &
400.000,00 o & 3
| B 3
' 3
200.000,00 - e 191.318,59
0,00 I e e L = S e
@ O o & 0 o O © O
20000000 & & @& ¥ @ & § & &
000,00 4 & & L T A 2
| Q@ %) ‘%0 QQ,
-400.000,00 - -282.982,85

Fonte: Relatorio Resumido da Execugao O1g:amentar1a RREO 6° Bimestre de 2015,

Os rendimentos oriundos dos Investimentos em Renda Fixa — tipo de investimento que
possui a remunerago ou o retorno do capital investido acertado no momento da aplicagéio —
apresentam oscilag@es diversificadas, uma vez que essas oscilagdes ocorrem em funcéio das
variagbes da cotagdo do titulo no mercado financeiro. Observa-se no grafico 04 a evolugio

més a més dos rendimentos que provem dos investimentos em renda fixa.

Outra linha observado foi as outras receitas correntes, nessa rubrica, sdo registrados os
montantes das outras receitas previdencidrias correntes destinadas ao pagamento de
beneficios.

A Constituigdo admite outras fontes para manutengfo ou expansdo da Seguridade, a
serem definidas em lei. Além da receita decorrente da compensagfo entre os regimes, hé as
decorrentes da atividade administrativa da autarquia responsavel pelo fundo previdenciario,
tais como as receitas de aluguéis ou outros valores provenientes da renda de ativos e bens,

nessa rubrica ndo foi registrado nenhum movimento.
2.2. DESPESAS PREVIDENCIARIAS (EXCETO INTRA-ORCAMENTARIAS)

Esse item apresenta o valor das despesas previdencidrias do RPPS liquidas das
despesas intraorgamentérias, com a administrago ¢ a previdéncia.

As naturezas de despesas Aposentadorias, do grupo Pessoal Civil, sdo as que

apresentam o maior percentual na composigéio de seus grupos. O Municipio, ao atender o

preceito constitucional instituindo o RPPS, tem o direito de se ccmpensar fmancelrament
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com RGPS. Isso porque existem servidores que, anteriormente ao ingresso ao RPPS, eram
segurados do RGPS e, portanto, contribuiram por algum tempo a aquele regime.

Sendo assim, o RPPS fica responsavel pelo pagamento integral dos beneficios de
aposentadorias e, posteriormente, das pensdes por morte dela decorrentes. Por outro lado, é

titular do direito de se compensar com o RGPS relativo aos periodos de contribuigfo a ele

n® 9.796/1999.

Quadro 08 — Comparativo das Des
- NATUREZA DA DESPESA

esas Previdencidrias — 2014 - 2015
CLEUNI 2018 :

Administracio 360.531,18 422.765.30
Despesas Correntes 360.531.18 422.765.30
Despesas de Capital 0.00 0,00
Previdéncia 4.338.420.58 5.653.988.91
Pessoal Civil 4.338.420,58 5.653.988.91
Aposentadorias 1.565.924.30 2.400.341.26
Pensdes 464,272.70 615.395,33
Outros Beneficios Previdenciarios 2.308.223.58 2.638.252,32
Pessoal Militar - - - -
Reformas - = - -
Pensoes = 2 = i
Outras Despesas Previdencidrias - - 2 S
Compensagio Previdenciéria do RGPS para o RPPS - - - -
Demais Despesas Previdencidrias - -

TOTAL 4.698.951,76 f 6.076.754,21 100% 29%
Fonte: Relatorio Resumido da Execugiio Orgamentaria RREO 6° Bimestre de 2014-2015

A rubrica Despesas Previdenciarias, como um todo, apresentou um acréscimo de
R$ 1.377.802.45, no periodo, o que representa uma variagéo, em termos percentuais de 29%.

O quadro 08 demonstra que as despesas com a Previdéncia perfazem a maior parte do
montante do grupo das Despesas Previdencidrias, com 93% do total do grupo em 2015. Essas
despesas sio os dispéndios previdencidrios em si — aposentadorias, pensdes e outros
beneficios previdencidrios, uma vez que as despesas com pessoal do F.P.S estdo alocados na

rubrica Administracéo.

2.3. RESULTADO PREVIDENCIARIO

O Resultado Previdenciario é a diferenca entre o total das Receitas Previdenciarias e
o total das Despesas Previdencidrias, demonstrando, dessa forma, se o equilibrio financeiro
(garantia de equivaléncia entre as receitas auferidas e as obrigagdes do RPPS em cada
exercicio financeiro) e atuarial (equivaléncia, a valor presente, entre o fluxo das receitas
estimadas e das obrigacdes projetadas, apuradas atuarialmente, a longo prazo) do sistema gstd
sendo mantido de maneira satisfatoria. &S/ [@ %
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Grifico 05 - Resultados Previdencidrios de 2013 - 2015 em milhares
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Fonte: Relatorio Resumido da Execugiio Orgamentaria RREO 6° Bimestre de 2012-2014
3. APLICACOES FINANCEIRAS DO FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL

Os recursos dos descontos previdenciarios (Ente + Servidor - Beneficios pagos) sfo
aplicados em Instituiges Financeiras, autorizadas pelo Banco Central do Brasil, conforme o
disposto na resolugdo CMN n° 3922, de 25/11/2010, publicado pelo DOU em 29/11/2010
visando assim, aperfeigoar o retorno dos investimentos, para assegurar a meta atuarial, que €
de 6% a.a + INPC.

A estratégia de investimento tem como ponto central o respeito as condigdes de
seguranga ¢ rentabilidade, solvéncia e liquidez dos ativos financeiros, que sfo escolhidos
mediante avaliagdo criteriosa, tanto quantitativa, quanto qualitativa.

O F.P.S. terminou este exercicio com um rendimento positivo de R$ 8.778.962,33 que
totalizaram até o final deste exercicio um saldo montante de R$ 101.191.579,53, relativos a
todos os descontos previdenciarios dos seus servidores e dos seus patrocinadores (Prefeitura,
Céamara e Fundag8io Cultural) e bem como, os rendimentos das aplicagdes financeiros.

Consta que o F.P,S confratou empresa de Consultoria Financeira externa, que

apresentou o seguinte Relatorio:

3.1. Relatorio de Investimentos

As informagdes constantes neste topico trago a baila, s@o ipsis litteris do relatorio
apresentado pela consultoria financeira do Fundo, sob qual a manifestagio expressa estéo sob

a responsabilidade desta. %ﬁ *n
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3.1.1. Cenirio e Perspectivas

O IPCA subiu 0,96% em dezembro, conforme divulgado pelo IBGE. O resultado ficou
abaixo da nossa proje¢io e da mediana das expectativas do mercado, de 1.05% ¢ 1,06%.,
respectivamente, de acordo com coleta da Agéncia Estado. A surpresa baixista concentrou-se
no item de alimentago e bebidas, que registrou elevagio menor do que a esperada. Com isso,
o resultado marcou desaceleracio ante a leitura anterior, sucedendo alta de 1,01% em

novembro. Em 2015, diante das diversas pressdes — com destaque para as vindas do

estabelecida pelo Banco Central, de 6,50%.

A produgio industrial caiu 2,4% na passagem de outubro para novembro, exce”tuados)% S

os efeitos sazonais, segundo a Pesquisa Industrial Mensal (PIM) divulgada IBGE. Esse
resultado acabou surpreendendo as expectativas, cujo consenso apontava para um recuo de
0,9% e deveu-se, majoritariamente, a forte contracio da atividade extrativa no periodo. Na
comparagdo interanual, a atividade industrial registrou declinio de 12.4%. O resultado foi
impulsionado pela retragdo em 14 dos 24 setores pesquisados, com destaque para a industria
extrativa, que recuou 10,9% na margem.

Tal desempenho foi reflexo do acidente em Mariana-MG e da greve dos petroleiros no
periodo. Também foram destaques as variagdes negativas observadas nos segmentos de
produtos do fumo (-14,9%), produtos eletrdnicos e opticos (-6,0%) e outros produtos
quimicos (- 4,4%). Ja o segmento de veiculos automotores, reboques e carrocerias cresceu
1.3%, insuficiente, entretanto, para reverter a queda de 19.2% acumulada nos trés meses
anteriores. Entre as categorias de uso, 0s bens intermedidrios apresentaram O maior recuo
entre outubro e novembro, de 3.8%, caindo 10,8% em relagio ao mesmo periodo do ano
passado. No mesmo sentido, os bens de capital intensificaram a retragdo verificada nos meses
anteriores, com queda de 1,6% na margem ¢ de 31.2% na comparagio interanual. Com isso,
acumula declinio de 25,1% em 2015.

Anfavea: produc¢dio de veiculos apresentou queda de 22,8% em 2015. A produgdo
nacional de veiculos, exceto maquinas agricolas, somou 142.880 unidades em dezembro,
conforme divulgado pela Associagio Nacional dos Fabricantes de Veiculos (Anfavea).

O resultado, que € equivalente a uma alta de 1,9% na margem descontada a sazonalidade, foi
insuficiente para reverter a queda de 7,0% observada no més anterior. A elevacdo no més

passado foi puxada pelo crescimento de 52% e de 25.8% da fabricacio de automoveis e
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caminhdes, respectivamente. Em contrapartida, a produgio de comerciais leves € de
caminhdes caiu 16,6% e 12,3%.

Saldo da balanca comercial encerrou 2015 com superavit de US$ 19,7 bilhdes
Refletindo a forte retragio da economia, a queda dos pre¢os internacionais das commodities e

a depreciac;ﬁo da moeda brasileira, o saldo da balam;a comercial encerrou o ano passado com

Exterior (MDIC). ;‘;)/
A corrente de comércio, com isso, somou US$ 362.5 bilhdes, recuando 19.2% . %

comparagdo com o observado no ano anterior. Para tanto, as importagdes e exportagoes
somaram US$ 171.4 bilhdes e US$ 191,1 bilhdes, respectivamente, 0 que representam quedas
de 24,3% e 14,1%, nessa mesma ordem.

EUA: resultado dos indices PMI e ISM sugere nova queda da produgdo industrial
norte-americana em dezembro. Os dados referentes a atividade industrial norte-americana em
dezembro apontam para nova queda da produgdo industrial, conforme divulgado ontem. O
indice PMI Markit da indastria de transformagdo recuou de 52,8 para 51,2 pontos entre
novembro ¢ dezembro. Embora o indicador esteja acima do nivel neutro dos 50 pontos,
atingiu nessa ultima leitura o menor patamar desde outubro de 2012. A queda do indice
refletiu, majoritariamente, 0 menor nimero de novos negdcios. No mesmo sentido, o
indicador ISM, também referente & industria de transformagdo, caiu de 48,6 para 48,2 pontos
no periodo. O recuo na margem foi impulsionado pelo declinio em novos pedidos, na
producdo e no nivel de emprego.

Area do Euro: inflagdo ao consumidor seguiu estavel em dezembro. O indice de pregos
20 consumidor mostrou alta de 0,2% em dezembro, na comparag&o interanual, de acordo com
os dados preliminares divulgados ha pouco pelo Eurostat. O resultado, que representa
estabilidade em relagio ao més anterior, ficou ligeiramente abaixo da elevacdo de 0,3%
projetada pelo mercado. Esse refletiu, em grande medida, a nova deflagéo dos pregos de
energia, que recuaram 5,9% ante dezembro de 2014. Assim, o nucleo do indice, que exclui 0s
itens de energia, alimentagdo, alcool e tabaco, registrou elevagéo interanual de 1,2%.

China: resultado dos indices PMIs apontou continuidade da desaceleragdo da economia no
Gltimo més do ano passado As preocupagdes com a economia chinesa iniciaram este ano
bastante elevadas. O resultado dos indices PMIs do setor manufatureiro frustrou as
expectativas, com destaque para o indicador Caixin, divulgado .que recuou de 48,6 para 48,2

pontos entre novembro e dezembro, abaixo do esperado (48,9). O indicador calculado pelo
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escritdrio de estatisticas da China (National Bureau ofStatistics, NBS), por sua vez, mostrou
leve alta, de 49,6 para 49,7 pontos, no perfodo, também ficando aquém do esperado (49,8).
Por outro lado, o indice PMI do setor de servigos, apurado também pelo NBS, avangou
de 53,6 para 54,4 pontos entre os dois Gltimos meses do ano passado. Com isso, o mercado
aciondrio do pais reagiu de forma bastante negativa, com as negociaces da bolsa de Shanghai
suspensas apos queda de 7% no primeiro dia de negocios do ano. Vale dizer que comegon a
funcionar a partir de hoje um sistema de circuitbreaker, no qual as negociagfes sdo
interrompidas por 15 minutos ap6s um recuo de 5% do indice e sio suspensas depois de uma

queda de 7%. Ao longo desta semana conheceremos novos indicadores que devem reforgar

essa tendéncia — ainda néo interrompida — de enfraquecimento da economia chinesa. k ‘DAO&
parcialmente por diversos estimulos e pela estabilizagao do mercado imobiliario. ,‘ fj’
NG
Quadro 09 - Indicadores do Mercado Financeiro \\
1 [ET i

MES f B g B5+ o : : R D P 3 ; »e 10
sz 08 312 ) 205 4 30§ i | 1® foter § 2o b oew | 1 | rn [ s | 197 | 62
Fevereio | 082 ) 0% | 12 0 oour | oo45 | o2 ] en joem [ e | | un | s | e | ew
Musgo 1.04 028 1,03 -1.o2 003 0,03 093 437 1.4 1.3 131 Li 200 0.4
|Abed 295 24 046 15 1.3 1.3 .34 1 0.95 871 126 0 1.4 P
o 0% 1 257 | 188 | 3§ 155 | 18 | oo | 23 | ose | om [ 15 | ow | 14 | 40
uako 17 | A% ) 085 §oen § oo | e | oom | ep | Lot | om | i | 617 | 1% | 061
o 118 | 073 ) 17 § 180 § o5 | 13 | 10 | o1n fouw | oesr |oin [ oess | | 4n
ligasto LM Su 1 o4 § o430 § 115 | 05 | oo ) o f o oon | oen | oo | em | an
Seeabe | L1 | 08 | 0% | L83 437 | 004 | 08 | 2% f wu | oesd | ows Loost | o1 | 338
Ouwbro # 111 | 258 | 2490 | 268 f 160 f oo | 3t | esr | tu | es2 | 131 | om | 1% | 180
ovembeo | 106 103 0,35 1.3 10§ .92 107 0,83 106 101 1.30 L1 160 -163
Dezenibee 1.16 152 212 113 1.0t 457 113 0.6 LI& .24 148 0.9 139 -2.83

2 D
b U 4 b b 6

Fonte: Elaborado pela empresa de Consultoria Externa. Enumerado pela Controladoria.

Griéfico 06 - Indicadores do Mercado Financeiro
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Fonte: Elaborado pela empresa de Consultoria Externa. Enumerado pela Controladoria.
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Com o objetivo de atender a Resolugio n° 3.922, de 25 de novembro de 2010 do
Conselho Monetario Nacional e a Portaria n° 403, de 10 de dezembro de 2008 do Ministério
da Previdéncia Social, este trabalho tem como objetivo, auxiliar os responsiveis pela gestiio

do regime proprio de previdéncia social a buscar a manutengdo do equilibrio financeiro e

atuarial e os limites de diversificagdo e concentragio prevista na Politica anya{ede'®4

investimentos.

Quadro 10 - Analise de desempenho dos investimentos do 6° Bimestre de 2015.

FUNDOS DE RENDA FIXA

RS
CAINA BRASIL 1PCA VIII FI RENDA FINA CREDITO PRIVADO 1.50% B3 3.548.950.00 RS 3.788.346.00
CAINA ALTANGA TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA 1.13% RS $.371.636,91 RS 9.767.214.00
CAINA BRASIL IRF-AL 1 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FINA 11.62% RS 2.106.546_30 RS 1.887.198.23
C AIXA BRASIL FI REFERENCIADO DI LP 1.16% RS 18.047.088.17 RS 17.811.119.25
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FT RENDA FIXALP 2.09% RS 50.105,64 RS £0102.18
CAINA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.76% RS 41.166.103.54 RS 39.297.393,70
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 24 TITLLOS PUBLICOS FI RENDA FIA LP 1.96% RS : 67.955.77 £ 66,647 31
CAINA BRASIL IMA-B 5—- TITULOS PUBLICOS FI RENDA FINALP 0.94% BS 38.392.24 Ri 33.028.09
CAINA BRASIL IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FI RENDA FINALP 1.04% »RS 66.046.50 RS 635.365.03
CAINA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1.46% BS 23.211.97 i 231.892.37
CAIXA BRASTE IRF-M I~ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP 0.13% RS 87.117.05 RS 87.006.27
CAINA BRASIE IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FINA 5.38% RS 21.127.036.47 RS 20.027.275.82
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.48% BS 109.382.72 RS 107.790.535
EB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.55% RS 100.524.96 RS 539,973,049
EB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.15% B3 4.954.426,78 RS 4.878.1.58.29
EB IMAB 5~ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.04%, RS 74.908.78 RS 7.138, 37
TOTAL DA CARTEIRA 3 3,71% RS 101.185.433.80 R3S $7,566.645.25

Fonte: Elaborado pela empresa de Consultoria Externa. Enumerado pela Controladoria.

Quadro 11~ Analise de desempenho dos investimentos dos altimos 12 meses

CALNA BPASTL TPCA VI FI 2ENDA FINA CREEDITO PRIVADD L&D 145 1666 1731 406 4.32 1646 1731
CAIMA ALTANCA TITULOS PUHLICOS FIEENDA FINA 112 145 177 1 306 432 L 5
CATNA ERASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI 2E3DA FOUs 1.16 145 1276 173 155 40 1296 7.31
CAIXA BRASIL FI PTFERENCIADO DI LP L1 143 1333 17.31 3.3 3:2 §3.32 1731
CAIXA BRASIL IMA-B § TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1P 2 135 1486 113} 210 4,32 186 1231
CADCA BPASTL IRF-M 1 TITULOS PURLICOS FI BENDA FINA 1.16 1,45 137 1131 135 432 176 1731
CATY A BRASIL IDKA IPCA 24 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 186 145 1550 1731 52 432 15,50 731
CALIZA BPASIL IMA-B 3« TITULOS PURLICOS FI PENDA FIXALP 096 135 305 1731 486 452 5.95 17.31
CADTA BRASTL IVMAGERAL TITULOS PUBLICOS FI PENDA SIXALP 104 145 570 1131 is 132 870 1731
CAICA BRASIHL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI PENDA FIXA L 1.46 145 7.37 1731 498 4,32 7.27 17.51
CADSA BRASIL IRF-M I- TITULOS PUBLICOS FI PENDA FIXALP [RE] 143 17 1.4 162 412 317 1731
CATVA BRASTL TPF-M 1 TITUZ0S PUBLICOS FI BENDA FIXA 116 145 1276 1131 3.55 432 1276 1331
H3 MA-B TITULOS PUBLICOS FI REMDA FIKA PPEVIDENCIARIO 148 145 5.53 1731 3.08 4,32 B33 17.31
B3 IRF.M TITULOS PUBLICOS FI BENDA FIXA PREVIDENCLARIO 0.5% 145 575 17.3¢ 239 132 6.73 17.31
BRIRF-M 1| TITUL0S PUBLIC 05 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIAPIO 115 143 1258 111 154 432 1258 173l
53 DMA-3 3+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FISLA PREVIDENCIARIO 1.04 145 42 17.31 5,10 432 5.4 17.31

Fonte: Elaborado pela empresa de Consultoria Externa. Enumerado pela Controladoria.

Grifico 07 - Analise de desempenho dos investimentos do exercicio de 2015
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I meses

"A

83.805.725931 | RS 84.941.461.07

RS RS
CAIYA BRASITIRF-M § TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R$ 141327 RBS 1383176 PRY
CAIXABRASIL VI FI RENDA FEXA IPCA CREDITO PRIVADO RS 3M8974 RS 3393784 RS 3459420
CAINA ERASIL TITULOS PUBLICOS FT RENDA FIXALP RS 8194797 RS 8362332 RS 8.442.814
CAINA BRASIL IRF-M { TITULOS PURLICOS FI RENDA FTXA RS 39.350.38% RS 40122930 R$ 30933 419
CAIXA ERASTL FI REFERENCIADO DI LP R 11.778.310 RS 11832841 BS 11.898.407
CAIXA BRASIL IRF-M § TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA R 19580213 RS 19844199 RS 15153278
B3 IMAB TITULOS PUBLICOS FI PENDA FINA PREVIDENCIARIO RS - R - BS 1.500.000
BBIRF-M TITULOS PURLICOS FI RENDA FINA PREVIDENCLARIO RS - - . K% 1.000.000
EB IRF-M 1 TITULOS PURLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS = RS - B 1.000 000
BB IMA-B 5- TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS . RS S R§ 1.500.000

Fonte: Elaborado pela empresa de Consultoria Externa. Enumerado pela Controladoria.

Quadro 13 - Analise de desempenho dos investimentos de Abril a Junho de 2015

FUNDOS nS 87.9295.011,35 | RS 2010497442 | RS 91.36.4.851,20
CAINA BRASIL IRF-M | TITULOS PUBLICOS FI BENDA FINA =] 1.763.912 RS 1 783.730 Ps 356 786
CAINA BRASTL VIII FI RENDA FIXA IPCA CREDITO PRIVADC RS 1507236 FS 3 546492 RS 3.391.128
CAINABRASIL TITULOS PURLICOS F1 RENDA FIXA LP s 8.5190.500 RS 8 605 102 RS -
CAINA BRASTT IRF-M 1 TITLLOS PURLICOS FI BRENDAFINA RS 41.752.435 RS 42626363 »s 20.120.545
CAINABRASI ¥l REFERENCIADO DI LP it ] 11.618.104 ES k1 732015 RS 10.020.333
CAINA BRASTL IRF-M 1 TITULOS PURIICOS FI FENDA FINA )34 15 781.467 R 16 SR3. 636 RS 8 735.955
CATNA BRASTL IDKA IPCA 1A TITLLOS PUBLICOS FI BENDA FOCA LP RS - RS - RS 3494 530
CAINA BRASIL IMA-B TITL1OS PUBLICOS F1 RENDA FINA LP i - RS - RS 5927 9E-1
CAINA BRAST IMAGERAI TITULOS PUBLICOS FI BENDAFINALP b ] - RS - BS £ 986 534
CAINA BRASTL IMAB 5= TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP RS - RS - RS i
CATNABRASTL IMA 3 = TITULOS PUREICOS FI RENDA FLVA LP 23 & RS - (34 2002 99
CAINABRASTL IRF-M i— TITULOS PURLICOS F1 RENDA FINALP RS - ES - RS 1502230
CAIXA BRAST. IMA B S5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA L P RS - RS - RS 21 954 272
BB IMABTITULOS PUBIICOS FI RENDA FINA PREVIDENCIARIO BS 13537.067 RS 1577.300 RS 1.572.801
EBIPF-M TITULOS PUBLICOS F1 BENDA FINA PREVIDENCLARIO i%) 1.010962 RS 1.037.012 RS 1030.221
EBIRF-M | TITULOS PUBLICOS FIC PENDA FINA PREVIDENCIARIO RS 1.008.398 RS 1017804 PR§ 1 007.063
B8 I‘\-L—‘.‘El 3= TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA PREVIDENCLARIO RS 1.555.731 nS 1.60%.609 ,,:E,‘B,. I 593 938

Fonte: Elaborado pela empresa de Consultoria Externa. Enumerado pela Controladoria.

SIL IPCA VHI FI RENDA TINA ) PRI 3.669.436 3.698 746
ALTANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FI5CA ES - @S < s 5075832
CAL RATICO EIC CURTO PRAZO s s BS 87.858 RS p
iz BRASIL IRF.M 1 TITULOS FUBLICOS FL RENDA FOGA RS 405101 __ RS 377.263_ _RS 1913 310
_CAINA FEASTL YRF-M 1+ TIITLOS PURLICOS FI RENDA SLXA LD B 1.519310 RS 1.187.008 &S o
CATYA BRASTL FI PITERENCIADO DI 1P R 10139613 RS 10354107 RS 17131 768
CATNAPRATICO FIC CURLO PRAZO R B : S 33500 RS -
ILIMA-B S TITULOS FUBLICOS FI RENDIA FIGA LP = 22340686 WS 20337070 _BS 47 676
CCAINATERAST IRE-M 3 THIULOS PO ICOS F1 RENIYA FIYA 3 30.866.5718 RS I IAN T RS 37151 903
CAIMA PRATICO FIC CURTO PRAZC 3= - RS 133,763 RS -
CAINA BRASTE, IDICA TPCA A TITLLOS PUBLICOS Fl RENDA FIVA LP RS 3.335.203 RS 3.544.551 S 81.563
CAINA BRASTE TMA B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFCLALF RS 3.383.059 RS 3235339 RS 36613
CAINA BRASTE INMACGERAT TITULOS PUBLICOS FI RENDA FINALP RS $.012.040 RS 4,850,646 xS &3 800D
ASTL INMA-BTITULOS PUBLICGS Fl RENDA FINNALFP SRR~ - F RIS 975 RS 3 677 486 20 177
BRASTL IRF-M 1~ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FLGA LP R 2.035599 RS 1.981.677 RS 85731
CALNA BRASIL IRE_M [ TITULDS PUBLICOS El EoWDA FOCA TR $5.033.308 RS & 194,004 RS 18,303 357
BB DA BTIIULOS PUBAICOS T1 PENDA FLUA PREVIDENCLARIG R 1.559.484 _FS 1.511.367 RS 101.095
B8 IRF- M TIIULOS POBLICOS FI RENDA EILA FREVIDENCIARIO T 1.563.635 RS 1.490.755  _FS 95 174
B8 IRF.M 1 TITULOS PURLICOS FIC RENDA EICA PREVIDENCLARIO rS 1.039 941 BS 1.050.251 X 4. PG5 . G0G
FB IMA-E 5— TITULOS PUELICOS FI RENDA FIXA PEE\’I‘DE::-ICIARJO 2] 1.042 719 RS 1033 377 RS 71 275
Fonte: Elaborade pela empresa de Consultoria Externa. Enumerado pela Controladoria. v
¥ -
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Quadro 15 - Analise de desempenho dos invesﬁmentqs de Outubro a Dezembro de 2015

TR, o S 96.071.562,55 | RS 97.566.64525 | RS 10L185.433,80
CAINABERACSTL IPCA VI FI RENDA FINA CREDITO FPRIVADO 3.741.248 RS 3 788 346 RS 3 BAS D350
CATWA ATTANCA TITLLOS PUSLICOS FI RENDA FTXA BS 9.175.615 RS 9.267 214 RS 9371637
CAIXA BRASTL IRF-M 1 TITULOS PURLICOS FI RENDA EIGA B 1608310 RS 1687.198__PS 2106546
CAIRA ERASIL FI PEFERENCIADO DI IP RS 17625652 RS 17.811.11¢ RS 18.017 088
CATNCA HASTL TVIA B 3 TITULOS PUELICOS FI FENDAFINALD s 85 RS 19167 FS 50106
CAINA BRASTL IRF-M 1 TITULOS PUELICOS FI RENDA FILA 2 35336015 TS 35197 385 ES iT156 104
CAINA BRASTL IDHA IPCA JA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FINALY | BS 66312 RS 56647 TS 67,950
CADNA EFASIL DMA-B 5~ TITLLOS PUELICOS F RENDA FINA LP RS 37.562_ RS 38.08 _Bs 38 352
CATNA BRASIL IMA-GERAL TITLLOS PLELICOS 1 RENDA ETXA TP RS 54713 RS 65.366 TS 56047
CATNA BRASTI TMA-B TITULOS PURLICOS FI RESNDA FINA LP =5 21.672 RS 21.892 BS pie 5 B
CAINA BRASTL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI PENDAFLOCA 1P =t 806.203 RS 57.006 RS 87 117
(AI:\'.ABP.A:»U. IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA BS 19.764. 788 RS 20.027.273 RS 231.1237.036
B8 IMA-BTITULOS PUBLICOS FI RENDA FINA PREVIDENCLARIO »S 106 696 RS OV, 791 BS i -
EBIRFXITITULOS PUBLICOS F] RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7 sonT_ _Ps o000 PS Bl
EBIRF-M | TITULOS PUR ICOS FIC RENDA FIVA PREVIDENCIARIO RS 187321 RS 1878138 RS FCWirint/d)
ESTMA-B— TITULOS PLELICOS FI RENDA FILA PPEVIDENCIARIO 2% 73136 ES 74138 B8 /> 7309
Fonte: Elaborado pela empresa de Consultoria Externa. Enumerado pela Controladoria. @) m
Fls, 2‘]0
/
Quadro16- Rentabilidade Acumulada dos Investimentos \ ol
; : S .
: ! 200 - ) — =
anewo 124 1.93 1.04 60.23 150
feveseso 4.3 1.71 0.77 3494 . e
asco 1,32 1.81 0.86 30918 100 _
abiil 0.71 1.20 0.07 81.20
a0 0.73 103 100 3305 .50 -
i o = S : " META I2CA
anhe 3,78 128 0.61 4786 g.00 - d
o 062 111 030 3189 " _ g e C R
0,50
lazeste .22 0,71 -0.25 -35.52 _— .
o = o B =
setembyo 0,54 1.03 0985 93.38 B3 E X % 2P s o 2
3 2> > - 4dgtgE" TE TR E LD
outibro 0.82 1.31 1.24 24,58 2 = 2 3 0= e 2
£ » £E 3 2 =
novembro 1.01 1.30 1.06 70,46 2 3¢k
0.96 80.54 = 2 g
Acamuiado

Fonte: Elaborado pela empresa de Consultoria Externa. Enumerado pela Controladoria.

Como pode ser observado acima, a rentabilidade no més de dezembro da carteira foi o
resultado de uma politica de investimentos conservadora buscando a meta atuarial
estabelecida na politica de investimento sem exposicdo a riscos de mercado.

Dispbe sobre as aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social do
municipio nos termos da Lei n° 9.717, de 27 de novembro de 1998, no qual os investimentos
devem ser aplicados conforme a Resolugio N° 3.922 de 25 de dezembro de 2010 e 4.392 de
19 de dezembro de 2014,

Quadro 17-Enquadramento Legal

FRODUTO /| FUNDO RESOLUCAO - 3922014392
CAINA HRASIL IPCA VIII FI RENDA FINA CREDITO PRIVADO RENDAFINA ABTIGO 7¢, INCISO VII, ALINEA "B~
CAIXA ALIANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PENDAFIXA ARTIGO 72 INCISO IV, ATINEA~ 4"
CAINA BPASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FINXA RENDA FIXA ARTIGO 75 DNCISO I ALINEA “B "
CAINA BRASIL ¥l REFERENCIADO DI LP RENDA FICS ARTIGO 75 INCISO IV, ALINEATA ™
CAINABRASIL MAB J TITULOS PUBLICOS FI RENDAFINALP RENDA FIXA ARTIGO 7%, INCISO L ALINESA "B
CALNA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS F! PENDA FINA BENDA FINA ARTIGO 7% INCISO L ALINEA "B *
CAIXA BPASIL IDEA IPCA 24 TITUVLOS PUBLICOS FI RENDA FIXALP RENDAFIXA ARTIGO T° INCISO [ ALINEA "B "
CATNA BRASIL IMA B 5~ TITUTOS PUBLICOS FI RENDAFIXALP RENDA FIXA ARTICO 7°. INCISC 1, ALTINEA"B"

CAINA BRAST IMA-GERAL TITULOS PUBLICOS FIRENDAFINALP PENDAFIENA ARTICO 7° INCISO I ALINEA "B "
CAINA BRASIL IMA-B TTIULOS FUBLICOS FIRENDAFINALP RENDAFINA ARTICGO 78, INCISO L ALINEA "B "
CATNA BRASTE IRF M 1= TITULOS PUBLICOS FI RENDAFINALP RENDA FIXA ARTICO 7% INCISO I ALINEA "B
CAINA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FINA RENDA FIXA ARTIGO 7° INCISO I ATINEA "B ™
BE IMA-B TITULOS PUALICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCLAPIO RENTIA FIXA ARTIGO 7°, INCISQ L ALINEA "B
(BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIAFIO e RENDA FIXA ARTIGO 7° INCTSO | AFINEA"R” =~
EBIRE-M | TITULOS PURLICOS FIC BENDA FINA PREVIDENCIARIO BENDA FIXA ABRTIGO 7, INCISO I ALINEA“B ™
EBIMA-B 5— TITULOS PUBLICOS FI BENDA FIXA PREVIDENCIARIO RENDA FIXA ARTIGO 75 INCISO I ALINEA "B "

Fonte: Elaborado pela empresa de Consultoria Externa. Enumerado pela Controladoria. ¢
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Quadro 18 — Enquadramento Legal

PRODUTO / FUNDO

DISPON. PARA QTBE. wamxmﬁmg PARTICTP.

RESCATE  CONSTAS  LIQUIDO TOTAL i

CAIXA BRASIL [PCA VIII FI RENDA FILA CREDITO PRIVADO 33 96.915.734 3. 80% 3.848 85000 3197%
CATYA ALTANCA TITULOS PUBLICOS FI RENDA FEXA D0 133 387 646.891 5.26% 9.371 63691 2.43%
CATXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA D-0 1.280 $.05¢ 009 626 2.08% 2.196.548.50 0.02%
CAINA BRASIL FI REFERENCIADG DI LP D=0 745 4 134 68§ 902 17.81% 18.917.088.17 0.43%
CADVA BRASIL IMA-B S TiTUAOS PUBLICOS FIRENDAFINALP D0 631 3.751 382.507 0.05% 50.165 .64 £.00%
CADCA BRASIL [RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FINA D=4 1.280 $ 050009 626 40,68%  41.166 103 54 O 45%
CAIXA BRASIL IDEA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDAFINALP D=0 473 2427.600 954 DO 87.935.77 TG
CAIXABRASIE IMA-B - TITULOS PUSIICOS FIRENDAPINA IR D= 152 537 7223435 G.04% 1§ 382,24 £.01%
CAIXA BRASIE IMA-GERAL TITULOS PUSLICOS Fl1 RENDAFIXALP D=0 205 1.161.612.381 2.07% £6 046,30 2.01%
CATYA BRASIL IMA-B TITULOS PURIICOS FIRENDA FINALP D0 643 3317955443 £02% 22 21197 ©.00%
CAIYA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFINALD D0 92 140 803777 £.09% 87 117.03 2.08%
CATNA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFING D0 1.289 $.030 009.626 25,88%  21.127.036.47 D.23%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D~} 548 4.146.386.511 0.11% 10% 382 7 $.00%
B8 IRF-M TITULOS PUBLICOS F1 RENDA FIXA PREVIDENCLARIO Dl 518 1.509 847.235 G.10% 100 524, 9@ 0.01%
BEIRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA TIXA PREVIDENCIARIO D=1 1.163 7.68% 964.924 4.88% 4.934 476,78 9,
35 [14A.B 5~ TITULDS PUBLICOS FI RENDA FIXA PB‘EVKDENCL&.RJQ D=1 242 816.173.353 4070 74 908,78 ./‘Wiﬁ Bl
TOTAL 100.00%: 101,188, 433.50 Ov i {,
Fonte: Elaborado pela empresa de Consultoria Externa. Enumerado pela Controladoria. / O,}_, !
FIS o
- ﬂ\/ m
oo 5 -
Limite cumulativo de acordo com a Resolugiio CMN 3922/4392 \ 25) "~ /
Y g S
{id P

Quadro 19 ~-Enquadramento Legal
RESOLUCAO 3.922/4302° ,
ARTIGO 7°, INCISO I, ALINEA "B~ 100,00% £9.13% 66 950.758.72
ARTIGO 7°. INCISO VII, ALINEA “B* 5.00% 3.80% 3.848 950.00
ARTIGO 7°. INCISO IV. ALINEA " A"  30.00% 27.07% 27.388.725.08
TOTAL GERAL. Y : : © 100,00% 101.188.433,80

Fonte: Elaborado pela empresa de Consultoria Externa. Enumerado pela Controladoria.

O risco de mercado pode ser entendido como a oscilagdo dos pregos de mercado,
sendo que atualmente existe a ferramenta do VaR que possibilita que usudrios quantifiquem o
risco de mercado de maneira ordenada.

Pode-se dizer que o risco de mercado é controlado por limites nacionais de
apresentagdes de medidas de VaR, sendo supervisionado independentemente pelos gestores

de risco.

3.1.2. Value At Risk - VAR

TillGuldimann foi considerado como o criador da técnica valueatrisk, pois era ele
responséavel pela pesquisa global do banco J.P Morgan no final dos anos 80. O grupo de
administragdo de risco deste tinha que tomar decisdes, pois teria que apresentar total
imunizacdo para investir em titulos nacionais de longo prazo, tendo os retornos estaveis, ou
em dinheiro, conservando o valor de mercado constante.

“O VaR sintetiza a maior (ou pior) perda esperada dentro de determinados periodo de
tempo e intervalo de confianga.”

De modo mais formal, o VAR descreve o percentil da distribui¢do de retornos
projetada sobre um horizonte estipulado. Se ¢ for o nivel de confianga selecionado, o VaR

corresponderé ao 1-¢ percentil da distribuiciio. Por exemplo, com nivel de confianga de 95%,

0 VAR deve ser tal que ele exceda 5% do niimero total de observagdes da dlstnbuici(
/ I
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A maior vantagem do VaR consiste em resumir, em um unico numero de facil
entendimento, a exposigdo total do risco de mercado de uma instituigdo, sendo assim, pode-se

entender porque este método vem ser tornando em curto prazo uma ferramenta essencial para

0 gerenciamento de uma empresa.

Grifico 8 - Gerenciamento de Risco de Mercado
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U 20% WAL WAL e A Y T
UL ¢ MO F s
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Wik, AT A 8 S TN
P o.iw e e PeA )

RASIL 40 A 4 TS
et FHA

Fonte: Elaborado pela empresa de Consultoria Externa. Enumerado pela Coniroladoria,

Como pode ser observado o fundo CAIXA BRASIL FI REFERENCIADO DI LP
obteve o menor VaR, sendo assim ele poders ter uma perda em um dia de no maximo
R$ 1.886,54.

3.1.3. Indice Sharpe (IS)

O Indice Sharpe, por sua vez, ¢ uma medida que tem por objetivo avaliar o
desempenho do fundo através da relagdo risco vs. retorno, Ja descontado uma taxa de juros de
livre risco, ou seja, procura avaliar se o retorno obtido pelo fundo condiz com os riscos
assumidos. Este indice foi desenvolvido basicamente porque fica muito dificil comparar a
rentabilidade dos fundos de investimentos, visto que todos possuem caracteristicas diferentes,
como por exemplo composigdo de ativos, patrimonios totais e periodos de existéncia.

De certa forma, este indice procura proporcionar uma medida que seja capaz de tornar
todas essas caracteristicas comparaveis.

Com este indice também podemos ver com outros olhos uma determinada
rentabilidade alta que determinado fundo apresentou em determinado periodo. Isto porque o

simples fato de um fundo apresentar uma alta rentabilidade néo significa que aquele fundo

esteja sendo eficientemente administrado. Ag \ﬁ 5 /K ;
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Aquela rentabilidade pode ter sido fruto de uma exposi¢éo demasiadamente alta a
determinado tipo de risco que foi parcialmente bem sucedida, porém, se o mercado tivesse ido
contra aquela exposigdo, a perda poderia ser muito grande. Intuitivamente, ¢ facil aceitar que
se deve esperar que um fundo que assume mais riscos proporcione um retorno maior.

E ¢ justamente essa relagdo que o indice se propQe a avaliar, pois podemos ter uma
unidade de medida comum entre os diversos fundos. Isto porque, vale ressaltar, o simples fato
de um fundo apresentar retornos maiores que outros nfio significa que este fundo foi mais
eficiente. Salienta-se que, diferentemente do VaR, que € uma medida em unidades monetarias

ou valores percentuais, o Indice Sharpe é uma medida “adimensional”, ou seja, ndo ten

uimdade de medida.

Grafico 9 - Gerenciamento de Risco de Mercado
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Fonte: Elaborado pela empresa de Consultoria Externa. Enumerado pela Controladoria.

Como pode ser observado o fundo CAIXA BRASIL IPCA VII FI RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO obteve o melhor indice Sharpe.

3.1.4. Relacéo Risco x Retorno

Se soubéssemos com antecedéncia qual seria o preco futuro dos ativos, o investimento
seria uma tarefa simples. Infelizmente, ¢ dificil fazer tais predigbes corretas. Em
consequéncia, os investidores muitas vezes usam o passado para fazer predicdes futuras,
sendo assim, através do grafico a seguir, podemos observa se a relagio Risco e Retorno estd

adequada ao perfil almejado pelos Gestores do Regime Proprio de Previdéncia Social. Este

estudo tem como base o periodo de 12 meses. K ‘/ﬁ '.
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Graficol0 - Gerenciamento de Risco de Mercado
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Fonte: Elaborado pela empresa de Consultoria Externa. Enumerado pela Controladoria.

Grifico 11- indice Didrio dos altimos 12 meses
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Fonte: Elaborado pela empresa de Consultoria Externa. Enumerado pela Controladoria. o )<
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Fundo de Previdéncia Social.

4. ANALISE DO BALANCO DO EXERCiC10 FINANCEIRO DE 2015

4.1. Analise do Balan¢o Orcamentirio

O Balango Orgamentdrio apresenta as receitas detalhadas por categoria econdmica,
origem, espécie, especificando a previsdo inicial, a previsdo atualizada para o exercicio, a
receita realizada e o saldo a realizar. Contem também as despesas por categoria econémica e
grupo de natureza da despesa, discriminando a dotagfio inicial, dotagdo atualizada para
exercicio, as despesas empenhadas, as despesas liquidadas, as despesas pagas e o saldo da
dotagdo.

A receita prevista no orgamento foi de R$ 16.137.234,06 ¢ ao final do exercicio a
receita arrecada foi de R$ 22.989.392,12, o confronto entre a receita prevista e a receita
arrecadada mostra um superavit de arrecadagéo no montante R$ 6.852.158,06.

A despesa fixada no orgamento foi de R$ 16.921.734,06nd0 havendo abertura de
créditos adicionais no periodo, logo a despesa final autorizada de R$ 16.921.734,06, sendo a
despesa realizada ao final do exercicio de R$ 6.076.754,21.

Comparando a receita inicialmente prevista de RS 16.137.234,06 com a despesa
autorizada no final do exercicio, no valor de R$ 6.076.754,21, verifica-se um superavit de
previsdo orgamentaria no montante de R$10.060.479,85. Ao confrontar a receita arrecada no
valor de R$ 22.989.392,12, e a despesa realizada no montante de R$ 6.076.754,21 demonstra
um superavit no resultado orgamentdrio de R$16.912.637,12. Logo se constata que o fundo

encontra-se em situacdo superavitdria, pois as receitas arrecadas superam as despesas executas

em R$ 16.912.637,12.

4.2. Andlise de Balang¢o Financeiro

O Balango Financeiro demonstra a receita ¢ a despesa orgamentaria bem como 0s
recebimentos e os pagamentos de natureza orgamentdria, conjugados com 0s saldos em
espécie proveniente do exercicio anterior, e 0s que se transferem para o exercicio seguinte.

As contas registradas nesta pega contabil apresentam as seguintes movimentagdes:

Quadro 20 - Restos a pagar

Saldo do exercicio anterior 11.880,51
Inscri¢éo 0,00
__Pagamento 11.880,51
Cancelamento 0,00

Saldo para o exercicio seguinte 0,00 B
Fonte: Balanco financeiro de 2015 — Anexo 13 ﬁ
el ’ ;\jf
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A movimentagdo desta conta, registrado no Balan¢o Financeiro ¢ no Balango

Or¢amentério concilia com os valores registrados no anexo 17 — Demonstrativo da Divida

Flutuante. Percebe-se que os retos a pagar inscritos no exercicio financeiro de 2014 v‘@.k}o 4
A
de R$ 11.880,51 foram totalmente pagos em 2015. < o0
S U~
S ey
Quadro 21 - Depésitos e/
Saldo do exercicio anterior 0,00 /
Inscrigdo 1.284.224.39
Pagamento 1.284.224.39
Saldo para o exercicio seguinte 0,00

Fonte: Balango financeiro de 2015 — Anexo 13

A movimentagdo desta conta no Balango Financeiro fechou sem saldo, o que concilia

com os valores registrados no anexo 17 — Demonstrativo da Divida Flutuante.

Quadro 22 - Variag¢iio do Saldo Patrimonial Financeiro
ELEMENTOS ' EM 317122004

EM 3112/ 2018 VARIACOES

Ativo Financeiro 83.307.169.22 101.191.579.53 17.884.410,31
Passivo Financeiro 11.880.51 0.00 -11.880.51
Saldo Patrimonial Financeiro 83.295.288,71 101.191.579,53 17.896.290,82

Fonte: Balango financeiro de 2015 — Anexo 13

O confronto entre o ativo financeiro (caixa e equivalente de caixa) e passivo financeiro
(Restos a Pagar) do exercicio de 2015 demonstra um superavit financeiro de
R$17.884.410,31. Em relagio ao exercicio anterior, o saldo financeiro aumentou em

R$ 17.896.290,82.

4.3. Analise do Balanc¢o Patrimonial
O Balango Patrimonial expressa qualitativa e quantitativamente o Patrimdnio da

Entidade, demonstrando a situacédo dos bens.

Quadro 23 — Saldo Patrimonial Financeiro
o ELEMENTOS -

EM 31/12/2015
Ativo Financeiro 101.191.579,53
Passivo Financeiro 0,00
Saldo Patrimonial Financeiro 101.191.579,53
Fonte: Balango Patrimonial de 2015 — Anexo 14

Quadro 24 - Situacio Financeira do Fundo

Ativo Financeiro ' 83.307.169,22 |
Passivo Financeiro _ 11.880,51

Ativo Financeiro 101.191.579.53 -
Passivo Financeiro 0,00 /

Fonte: Balanco Patrimonial de 2015 — Anexo 14 é E /K
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Quadro 25 - O Coeficiente Economico do Fundo
Passivo Real 136.754.362,10 o
Ativo Real 101.242.375.70 135,07%

Fonte: Balango Patrimonial de 2015 — Anexo 14

O indice encontrado demonstra que as dividas do fundo no exercicio de 2015

representam 135,07%, do Patrimdénio ou Ativo Real, ou seja, constata-se passivosig/, »
4(‘
descoberto. (& '%\

(]
{Q i
\ Fls ,___.LL-?:‘"" '
Quadro 26 - Liquidez Imediata \/—@/‘/
Disponibilidades de Caixa 32.890.088.94 E—— AP 2~
Passivo Circulante 9.800,53 335555

Fonte: Balango Patrimonial de 2015 — Anexo 14

O quociente obtido de 3.355,95, sendo Disponibilidade de Caixa no valor de
R$ 32.890.088,94 dividido pelo Passivo Circulante no valor de R$ 9.800,53. Isso demonstra
que o fundo possui consideravel folga para uma possivel liquidagéo imediata das obrigagdes
assumidas a curto prazo, ou seja, para cada real de divida que o fundo possui ele tem

disponivel em caixa R$ 3.355.95 para seu pagamento.

Quadro 27 - Liquidez Corrente
Ativo Circulante 101.195.300,03

Passivo Circulante 9.800.53
Fonte: Balango Patrimonial de 2015 — Anexo 14

10.325,49

Por este critério foram analisados todo ativo Circulante (disponivel, aplicagdes,
estoque), dividido pelo Passivo Circulante para se obter o quociente de R$ 10.325.49, ou seja.
para cada um real que o fundo possui de obrigag¢des a curto prazo ele pode se dispor de

R$ 10.325.,49.

Quadro 28 - Liquidez Seca
Disponibilidades de Caixa + Créditos a Curto Prazo 101.191.579,53
Passivo Circulante 9.800,53
Fonte: Balango Patrimonial de 2015 — Anexo 14

Neste aspecto sdo considerado o Ativo Financeiro, ou seja, Ativo Circulante exceto
estoque, dividido pelo Passivo Circulante, no qual se observa o coeficiente de 10.325.49,

observa-se que o fundo possui boa disponibilidades para fazer funcionar a maquina publica.

Quadro 29 - indice de Solvéncia )
Ativo circulante + Ativo Néo Circulante 101.242.375,70
Passivo Circulante + Passivo Ndo Circulante 136.754.362,10

Fonte: Balanco Patrimonial de 2015 — Anexo 14 5 /6
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provisdes matematicas s6 estarem referenciadas no passivo.

4.4. Demonstracdes das Variagdes Patrimoniais

Analisando a Demonstracdio das Variagdes Patrimoniais, verifica-se que o reflexo do
Resultado Patrimonial do exercicio na situagfo liquida inicial, resultou no Saldo Patrimonial

seguinte:

Quadro 30 — Saldo Patrimonial
Patriménio Liquido do exercicio anterior -32.923.471,41
(+) Superavit Patrimonial do Exercicio -2.588.514,99
Fonte: Demonstrativo das Variagdes Patrimoniais 2015 — Anexo 15

-35.511.986.40

O saldo Patrimonial de 2014 no valor de R$ - 32.923.471.41, somado ao Resultado
Patrimonial do Exercicio Atual no valor de RS - 2.588.514,99, obtém um Patriménio Liquido
no valor de R$ -35.511.986,40.

Constata-se Passivo a Descoberto, supostamente pelo registro de Passivos inerente ao
resultado do calculo atuarial sem o correspondente registro no Ativo das expectativas de

afericio de receitas no periodo equivalente.

4.5. Divida Fundada

A Divida Fundada compreende as obrigagdes decorrente de financiamentos e
representam compromissos assumidos em um exercicio para resgate em exercicios

subsequentes.

Quadro 31 - Divida Fundada

Saldo do Exercicio Anterior ) ] 0,00
(+) Inscricio 0,00
(-) Baixa } 0,00
(=) Saldo para o Exercicio Seguinte 0,00

Fonte: Demonstrativo da Divida Fundada de 2015 — Anexo 16
Observa-se no quadro 31, que o fundo ndo tem compromissos assumidos em longo
prazo.
4.6. Divida Flutuante

A divida Flutuante que compreende as obrigagdes decorrentes de restitui¢des,

depositos, servigos da divida a pagar, restos a pagar e outras dividas em curto prazo, bem

como as operagdes por antecipagdo da receita apresenta-se da seguinte forma: /(
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Quadro 32 — Demonstrativo da Divida Flutuante
Saldo do Exercicio Anterior H 11.880,51
(+) Formagao 1.284.224,39
(-) Pagamento 1.296.104,90
(-) Cancelamento 0,00
(=) Saldo para o Exercicio Seguinte 0,00

Fonte: Demonstrativo da Divida Flutuante de 2015 — Anexo 17

Observa-se no quadro 32, que o fundo nfio tem compromissos assumidos a ®ILip

-
prazo. / O\L Qn
) .

| Fls. B e

4.7. Demonstrac¢io de Fluxos de Caixa

\--"TD’.” /
A demonstracio de Fluxo de Caixa tem o objetivo de contribuir para a transparéncia
da Gestdo Publica, pois permite um melhor gerenciamento e controle financeiro dos orgdos e

entidades do setor publico.

Quadro 33 — Demonstrativo de Fluxo de Caixa

Fluxo de Caixa liquido das Operagdes 17.884.410,31
Fluxo de Caixa liquido dos Investimentos 0,00
Fluxo de Caixa liquido dos financiamento 0,00
Geragio Liquida de Caixa 17.884.410,31

Fonte: Demonstrativo dos Fluxos de Caixa de 2015 — Anexo 18

Examinando a Demonstragio apresentada, verifica-se que o fundo no decorrer do
exercicio financeiro de 2015 apresentou geragdio liquida de caixa positiva no valor de

R$17.884.410,31.

5. RECOMENDACOES DA CONTROLADORIA DO EXERCICIO FINANCEIRO DE 2015

5.1. Que promova o levantamento do direito inerente a Compensagdo Previdenciaria do
RGPS para o RPPS e registre em sua contabilidade a extensdo deste direito, vez que
j4 fora recomendado providéncias no Relatorio de Controle Interno de 2013 e 2014.

5.2. Que registre em suas pegas contédbeis, as Compensagdes Previdencidrias com valores
atualizados de todos os beneficiarios do Fundo inclusive os ja assistidos, conforme
recomendacdes desta Controladoria no Relatorio de Controle Interno de 2013 e 2014
e Recomendagiio Técnica 001/CGM/2015.

5.3. Que registre a provisio das expectativas de receitas, vez que 0 Municipio vem

efetivamente repassando os valores correspondentes, conforme estabelece o Decreto

n°. 3432/GAB/PM/IP/2014, com provisdes de repasses até o ano de 2046. /)(

o
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Desta forma, é de bom alvitre que o Fundo de Previdéncia, faga constar em seus
registros contabeis o direito inerente aos valores a serem lhe devolvidos pela Previdéncia

Oficial, visto que tal pratica serd capaz de minimizar ou até mesmo reverter a situagdo de

passivo a descoberto. L)
6. CONCLUSAO [ Fis, 2
\ -y

X FPS

Face os fatos aqui versados, os pontos suscitados no transcorrer deste relatério.

Neste aspecto, tem-se o relatorio.

Ji-Parana, 31 de Dezembro de 20135.

a-deControle Administrativo Diretora de Controle Interno
Decretén® 0182/GAB/PMIP/2013 Decreto n® 457 L/GAB/PMIP/2015
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PARECER TECNICO

CONSIDERANDO que, os balangos e demais demonstragdes contabeis que

compdem o Relatério, apresentam Passivo a Descoberto em 31 de dezembro de 2015;

CONSIDERANDO que, em todas as pecas contdbeis analisadas refletem
confiabilidade e estio aderentes as normas contdbeis em vigor, que as recomendagdes aqui
destacadas ndio sdo capaz de prejudicar todas as informagdes contdbeis condensadas nas pegas

contabeis apresentadas.

E DE PARECER que o Balango do Fundo de Previdéncia Social do Municipio,
relativo ao Exercicio de 2015, atende os requisitos de regularidade, ¢ merece PARECER

COM RESSALVAS, quais serdo acompanhadas as recomendagdes.

E o Parecer.
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CERTIFICADO DE AUDITORIA
<
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o
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e

Diante do exposto, nas minudéncias tratadas no Relatério do Controle Interno e

Parecer Técnico, CERTIFICA-SE, nos termos do Inciso III do Artigo 9° da Lei

Complementar Estadual n®. 154/96, analisados a Gestéio Or¢amentdria e Financeira inerentes

ao Exercicio Financeiro de 2015.

Por ser expresséo dos fatos, certifica-se.

Parand, 31 de Dezembro de 2015.




