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1. INTRODUCAO

Na busca por uma gestdo previdenciaria de qualidade e principalmente no que diz respeito as
AplicacGes dos Recursos, elaboramos o parecer de deliberacdo e analise, promovido por este
Comité de Investimentos.

Foi utilizado para a emissdo desse parecer o relatério de andlise completo da carteira de
investimentos fornecido pela empresa contrata de Consultoria de Investimentos, onde
contempla: carteira de investimentos consolidada; enquadramento perante os critérios da
Resolugdo CMN n2 4,963/2021 e suas alteracdes; retorno sobre ao investimentos; distribuicdo
dos ativos por institui¢des financeiras; distribuicdo dos ativos por subsegmento; retorno da
carteira de investimentos versos a meta de rentabilidade; evolugdo patrimonial e retorno dos
investimentos apds as movimentagdes.

2. ANEXOS
Relatérios Anexos
Panorama Econdémico — setembro/2025 ANEXO |
Relatdrio Analitico dos Investimentos ANEXO Il
Balango Orgamentdrio ANEXO 11l
Andlise da carteira de investimentos ANEXO IV
Andlise de fundos de investimentos ANEXO V

3. ANALISE DO CENARIO ECONOMICO

Panorama EconOmico fornecido pela Consultoria de Investimentos disponivel na forma do
ANEXO I.

4. EVOLUCAO DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

Acompanha este parecer, na forma do ANEXO Ill o balango orgamentario do més de referéncia,
gue demonstra as contribui¢des repassadas, em conformidade com a legislagdo vigente.

As receitas patrimoniais estdo sendo lancadas em Variagdo Patrimonial Aumentativa -VPA e
Variagdo Patrimonial Diminutiva - VPD, sendo que sé é lancada a receita patrimonial
orcamentaria quando o resgate do investimento é efetivado.
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5. ANALISE DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

5.1. CARTEIRA DE INVESTIMENTOS CONSOLIDADA

A carteira de investimentos do RPPS esta segregada entre os segmentos de renda fixa, renda
variavel (Estruturado — Fundo Imobiliario) e investimentos no exterior sendo 87,64%, 11,63% e
0,73% respectivamente, ndo ultrapassando o limite de 30% permitido pela Resolu¢gdo CMN
n°4.963/2021.

5.2. ENQUANDRAMENTO

Enquadramento da Carteira de Investimentos por Subsegmento

Enquadramento Resolu¢cdo CMN

Segmentos ne 4.963/2021 Enquadramento pela Pl
Renda Fixa Desenquadrado Desenquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado Enquadrado

Ao analisarmos a carteira de investimentos por subsegmento de Renda fixa informamos que ha
desenquadramento segundo os limites permitidos pela Resolu¢gdo CMN n2 4.963/2021 e a
Politica de Investimentos, porém ja estdo sendo adotadas as medidas para aplicagdo no

subsegmento do art. 79, inciso |, alinea “a”, e no Art. 72, inciso Ill, alinea “a”, ndo é possivel fazer
realocagdes, devido a auséncia de liquidez do Fundo desenquadrado.

Esclarecemos que ha desenquadramento no subsegmento de Renda Fixa do Art. 79, inciso |,
alinea “a”, pois, na Politica Anual de Investimentos de 2025, prop&e a aplica¢do de 10% do
patrimonio do Instituto, e ainda ndo consta investimento neste subsegmento.

Também ha desenquadramento no subsegmento de Renda Fixa do Art. 79, inciso lll, alinea “a”,
no Fundo Monte Carlo Institucional IMA-B5 FI Renda Fixa, pois na aplicacdo o limite era de 25%
e houve alteracdo da legislacdo que passou a ser de 15%, hoje o Instituto possui neste
subsegmento 15,08%, e por isto estd em desacordo com a legisla¢do vigente.

Enquadramento da Carteira de Investimento por Fundo de Investimentos

Enquadramento da Resolugdo CMN n¢

Segmentos 4.963/2021 e por Fundo de Investimentos
Renda Fixa Desenquadrado
Renda Variavel e Estruturado Enquadrado
Investimentos no Exterior Enquadrado

Ao analisarmos a carteira de investimentos por subsegmento de Renda fixa informamos que ha
desenquadramento segundo os limites permitidos pela Resolu¢gdo CMN n2 4.963/2021 e a
Politica de Investimentos, porém ja estdo sendo adotadas as medidas para aplicagdo no
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“un

subsegmento do art. 79, inciso |, alinea “a”, e no Art. 72, inciso lll, alinea “a”, ndo é possivel fazer
realocagdes, devido a auséncia de liquidez do Fundo desenquadrado.

Esclarecemos que ha desenquadramento no subsegmento de Renda Fixa do Art. 79, inciso |,
alinea “a”, pois, na Politica Anual de Investimentos de 2025, prop&e a aplica¢do de 10% do
patrimonio do Instituto, e ainda ndo consta investimento neste subsegmento.

“u_n

Também ha desenquadramento no subsegmento de Renda Fixa do Art. 79, inciso lll, alinea “a”,
no Fundo Monte Carlo Institucional IMA-B5 FI Renda Fixa, pois na aplicacao, o limite era de 25%
e houve alteragdo da legislagdo que passou a ser de 15%, hoje o Instituto possui neste
subsegmento 15,08%, e por isto estd em desacordo com a legislagdo vigente.

5.3. RETORNO SOBRE OS INVESTIMENTOS

Os fundos de investimentos classificados como renda fixa apresentaram no acumulado do més
de referéncia o resultado de 1,03%, representando um montante de R$ 3.401.575,20 (trés
milhGes quatrocentos e um mil quinhentos e setenta e cinco reais e vinte centavos).

Os fundos de investimentos classificados como de renda varidvel apresentaram no acumulado
do més de referéncia o resultado de 3,20%, representando um montante de R$ 1.378.070,96
(um milhdo trezentos e setenta e oito mil e setenta reais e noventa e seis centavos).

Em se tratando dos investimentos no exterior, estes apresentaram no més de referéncia um
resultado de 3,92% representando um montante de RS 104.940,11 (cento e quatro mil
novecentos e quarenta reais e onze centavos).

5.4. DISTRIBUICAO DOS ATIVOS POR INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os fundos de investimentos que compde a carteira de investimentos do RPPS, tem como
prestadores de servigos de Gestdo e Administra¢do os:

Gestao Administracao
Gestdo Valor %s/Careira % s/ PL Gestao Administrador Valor % s/Carteira ~ PLRPPS x PL Global **

et b o T i S CAIXA ECONOMICA FEDERAL BTNI0BI 9346% Mo disponivel
BE GESTAO DE RECURSOS DTVM 18.883.347 39 4,94% 5/ Info i

BEGESTAODERECURSOSDTVM 1838334730  494% N3o disponivel
VERITAS CAPITAL MANAGEMENT 4.375.061 .94 1,14% 5/ Info

RJI CORRETORA DE VALORES 610548802 160% Nao disponivel
QUELUZ GESTAO DE RECURSOS 1.730.406,08 0,45% S/ Info

BFL CAPITAL 0,02 0,00% Néo disponivel
AREMNA CAPITAL 0,02 0,00% 5/ Info
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5.5. RETORNO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS VERSOS A META DE
RENTABILIDADE

No més de referéncia, a meta de rentabilidade apresentou o resultado de 0,96% contra uma
rentabilidade de 1,29% obtido pela carteira de investimento do RPPS.
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5.6. EVOLUCAO PATRIMONIAL

No més anterior ao de referéncia, o RPPS apresentava um patriménio liquido de R$
375.395.373,73 (trezentos e setenta e cinco milhGes trezentos e noventa e cinco mil trezentos
e setenta e trés reais e setenta e trés centavos).

No més de referéncia, o RPPS apresenta um patriménio liquido de RS 382.194.242,07 (trezentos
e oitenta e dois milhdes cento e noventa e quatro mil duzentos e quarenta e dois reais e sete
centavos).

Podemos observar uma valorizagcdo patrimonial de R$ 6.798.868,34 (seis milhdes setecentos e
noventa e oito mil oitocentos e sessenta e oito reais e trinta e quatro centavos).

5.7. RETORNO DOS INVESTIMENTOS APOS AS MOVIMENTAGOES

No més de referéncia, houve movimentagdes financeiras na importancia total de:
Renda Fixa

e R$4.732.312,91 em aplicacdes e
e R$2.799.955,94 em resgates.

Em se tratando do retorno total mensurado no mesmo periodo de referéncia, o montante
apresentado foi de RS 4.884.586,27 (quatro milhdes oitocentos e oitenta e quatro mil
quinhentos e oitenta e seis reais e vinte e sete centavos).
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5.8. AUTORIZACAO DE APLICACAQ E RESGATE — APR

N2 APR

CNPJ

Fundo

Data

Tipo

Valor

23.215.008/0001-70

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

30/09/2025

Aplicagdo

176.589,26

23.215.008/0001-70

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

30/09/2025

Aplicagdo

3.035,98

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

30/09/2025

Aplicagdo

240.000,00

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

30/09/2025

Aplicagdo

2.216,38

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

30/09/2025

Aplicagdo

3.182,63

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

29/09/2025

Aplicagdo

1.863,53

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

26/09/2025

Aplicacdo

14.267,40

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

26/09/2025

Aplicagdo

9.959,25

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

25/09/2025

Aplicagdo

17.145,24

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

24/09/2025

Resgate

45.469,45

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

23/09/2025

Resgate

69.456,31

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

23/09/2025

Aplicagdo

74.957,13

14.508.605/0001-00

CAIXA BRASIL IRF-M TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

23/09/2025

Resgate

160.000,00

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

22/09/2025

Aplicagdo

642,28

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

22/09/2025

Aplicagdo

694,55

23.215.008/0001-70

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

19/09/2025

Aplicagdo

1.322.181,23

23.215.008/0001-70

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

19/09/2025

Aplicagdo

106.000,00

23.215.008/0001-70

CAIXA BRASIL MATRIZ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

19/09/2025

Aplicacdo

40.000,00

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

19/09/2025

Resgate

1.183.361,78

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

19/09/2025

Resgate

1.321.668,40

11.060.913/0001-10

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

19/09/2025

Resgate

20.000,00

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

16/09/2025

Aplicagdo

1.895,79

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

16/09/2025

Aplicagdo

3.044,82

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

15/09/2025

Aplicagdo

26.761,48

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

15/09/2025

Aplicagdo

26.761,48

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

12/09/2025

Aplicagdo

22.995,22

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

12/09/2025

Aplicagdo

22.995,22

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

11/09/2025

Aplicagdo

211.170,10

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

11/09/2025

Aplicagdo

211.170,08

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

10/09/2025

Aplicagdo

19.897,04

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

10/09/2025

Aplicagdo

19.897,02

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

09/09/2025

Aplicagdo

228.300,35

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

09/09/2025

Aplicagdo

230.891,22

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

08/09/2025

Aplicagdo

320.500,48

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

08/09/2025

Aplicagdo

320.500,44

13.077.415/0001-05

BB FLUXO RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES PREVIDENCIARIO

05/09/2025

Aplicacdo

90.412,08

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

05/09/2025

Aplicagdo

273.067,32

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

05/09/2025

Aplicagdo

273.067,27

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

04/09/2025

Aplicagdo

207.839,56

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

04/09/2025

Aplicagdo

207.839,56

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

03/09/2025

Aplicagdo

285,76

14.508.643/0001-55

CAIXA BRASIL DISPONIBILIDADES RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA SIMPLES

03/09/2025

Aplicagdo

285,76

Foram devidamente emitidas, assinadas e divulgadas as APR relacionadas ao més de referéncia.

6. ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

A analise de risco feita, contempla as diretrizes traga na Politica de Investimentos aprovada para
o exercicio, sendo obrigatdrio exercer o acompanhamento e o controle sobre esses riscos, sendo
eles: risco de mercado, de crédito e de liquidez.

6.1. RISCO DE MERCADO
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Observa-se que o resultado do VaR referente a carteira de investimentos é de 0,73% para o més
de referéncia.

No que diz respeito ao resultado do VaR referente ao segmento de renda fixa, o resultado é de
0,41%. No segmento de renda variavel o resultado do VaR é de 2,98%, e por fim, no tocante a
investimentos no exterior o resultado é de 4,43%.

O VaR apresentado referente aos segmentos da carteira de investimentos do RPPS esta em
conformidade com a estratégia de risco tracada na Politica Anual de Investimentos — PAl de 2025,
ndo havendo necessidade se ater as Politicas de Contingéncias definidos na prépria PAL.

6.2. RISCO DE CREDITO

A carteira de investimentos do RPPS nao possui fundos de investimentos classificados como FIDC
— Fundo de Investimento em Direitos Creditérios enquadrado no Artigo 79, inciso V, alinea 'a' e
fundos de investimentos classificados como Crédito Privado, enquadrado no Artigo 72, inciso V,
alinea ‘b’ da Resolugdo CMN n2 4.963/2021.

6.3. RISCO DE LIQUIDEZ

A carteira de investimentos possui liquidez imediata (até D+30) de 89,40% para auxilio no
cumprimento das obrigagdes do RPPS.

7. ANALISE DE CARTEIRA POR PARTE DA CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

Para o més de referéncia foi solicitado um Relatdrio de Anélise de Carteira de Investimentos a
Consultoria de Investimentos contratada.

8. ANALISE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS POR PARTE DA CONSULTORIA DE
INVESTIMENTOS

No més de referéncia ndo foram solicitados a Consultoria de Investimentos contratada Analises
de Fundo de Investimentos.

9. PROCESSOS DE CREDENCIAMENTO

N3o houve Processos de Credenciamento para o més de referéncia.
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10. PLANO DE CONTINGENCIA

N&o ha processo de contingéncia aberto para atualizacdo do acompanhamento ou em processo
de abertura para apuracdo de “excessiva exposi¢do a riscos” ou “potenciais perdas dos recursos”.

11. CONSIDERAGOES FINAIS

Este parecer foi elaborado pelo Comité de Investimentos e encaminhado para apreciacdo do
Conselho Fiscal e aprovagao do Conselho Deliberativo. Em relagdo a carteira de investimentos e
a manutencdo dos percentuais de alocagdo, estas foram feitas de acordo com a orientagao e
acompanhamento da Consultoria de Investimentos.

Destaca-se que ndao foram encontrados indicios ou nimeros que possam prejudicar a aprovagao

das Aplicagdes e Aportes dos Recursos para o més de referéncia. Por isso, este parecer é
encaminhado como uma andlise favoravel dos membros do Comité de Investimentos.

Lanea de Franga Cirqueira Lins Lislaine Alves de Souza Pereira
Membro do Comité Membro do Comité

Marisa Aparecida de Q. Duarte Ferreira
Membro do Comité
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